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预见经济：10 月 

 

 

【预测逻辑】 

1. 近期海外局势整体动荡，我国国内逆周期政策尚未明显发力，投资者风险偏好相对低

迷。外需方面，主要经济体下行趋势持续，美国、德国 PMI指数均创十年新低，叠加中

美互征关税等影响，预计我国出口增速或将进一步走低，原油价格回落背景下进口也将

低位震荡。 

2. 内需方面，调控不再加码情形下房地产投资虽下行但具韧性，制造业投资维持低位。随

着逆周期调节力度加大，基建投资有望继续回升。天气等扰动因素消除后工业生产将从

上月历史低位有所修复。汽车销售降幅略有收窄而其它消费稳中有升，整体消费增速或

将低位企稳。 

3. 价格方面，近期冻储肉投放及进口加大边际上缓解了猪价上涨压力，蔬菜水果价格进一

步下跌，但猪瘟疫情及产能不足使得畜肉价格上行压力犹存，预计近期 CPI 还将小幅

抬升。总需求低迷叠加基数效应的影响，PPI 或将进一步通缩为负，工业企业盈利状况

难言乐观。 

4. 货币方面，政策利率受制于物价等因素下行空间有限，弱需求下货币社融增速可能面临

收缩风险。综合来看，尽管生产、消费数据短期可能修复，但三季度 GDP 维持“6%”压

力不小。鉴于经济增长逼近目标底线但前期专项债额度已基本用完，逆周期调控政策有

望加码。 
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近期研究： 

1.控地产的稳增长，2019 年 9月 18 日 

2.山重水复，2019 年 9 月 6 日 

3.预见经济：九月，2019 年 9月 1 日 

4.对冲之策，2019 年 8 月 23日 

5.杠杆下的经济，2019 年 8 月 9 日 

 

更多研究请扫描二维码：伍戈经济笔记 

    

 

https://mp.weixin.qq.com/s/Fv9xP93zPdb1UB78K7dWzQ
https://mp.weixin.qq.com/s/ExRst7blFZL84u79QsUpIw
https://mp.weixin.qq.com/s/9Lz6MlJVi0KM7FriqW_9uw
https://mp.weixin.qq.com/s/VqLl394LzoiIbPefg34Ftw
https://mp.weixin.qq.com/s/1nYbEJbc5rF9U7a3E4oUfg

